mgr inZ. Piotr Szafranski Starachowice dn. 05.10.2018 r
Starachowice 27-200
Ul. Sybirakéw 7
Biegly Sadowy w zakresie:
- szacowanie nieruchomosci
-  wyceny ruchomosci
- techniki samochodowej i ruchu drogowego ( analiza wypadkow
drogowych)

JANPOL sp. z 0.0. spéltka komandytowa w upadloSci z siedziba
w Chmielniku ul. Witosa nr 39

OPINIA - WIERZYTELNOSCI
1. Cel Opinii
Celem Opinii jest oszacowanie wartosci wierzytelnosci mozliwych do odzyskania
od dluznikéw wobec JANPOL sp. z o.0. spoétka komandytowa w upadlosci z
siedzibg w Chmielniku ul. Witosa nr 39.

2.Warunki i ograniczenia.

Oszacowanie wierzytelno$ci na podstawie przedstawionych dokumentdw .

3.Podstawa formalno - prawna

- Kodeks Cywilny
- Ustawa z dnia 28.02.2003 r. Prawo upadtosciowe .

4. Oszacowanie wartosci wierzytelnosci mozliwyvch do odzyskania

Biegly otrzymat Wykaz wierzytelnosci z nastepujacymi danymi:
- nazwa firmy, adres

- kwota wierzytelnosci

- datg wierzytelnosci

- stan prawny ( np. w upadtosci )

5. Opis metodyki oszacowania do celéow mozliwosci odzyskania wierzytelnosci
od dluznikéw firmy.

Przepisy ustawy podatkowe] nie okreslajg metodyki okreslania wartosci rynkowe;
praw majatkowych typu wierzytelnosci, itp.

Wedtug bieglego , kazda z metod wyceny jaka mozna zastosowac — co do zasady —
jest wlasciwa, o ile poprawno$¢ jej zastosowania w danym, konkretnym stanie



faktycznym nie bedzie budzi¢ watpliwosci (zastosowanie danej metody bedzie
merytorycznie poprawne).

Biegly analizowal pozycje literatury fachowej np. Wycena nieruchomosci —
Dydenko w ktorej to literaturze brak jest odniesienia si¢ do metodyki szacowania
wierzytelnosci.

Opis metody szacowania wierzytelnos$ci mozliwych do odzyskania biegly znalazi na
specjalistycznych stronach internetowych.

Wycena pojedynczych naleznosci
By Pawet Gozlinski | 19 lipca 2017
Pojedyncze wierzytelnosci z punktu widzenia wierzyciela mogg by¢ traktowane jak
kazdy inny instrument finansowe. Oznacza to, ze tak samo jak kazde inne aktywo,
mogg by¢ przedmiotem transakcji. Powstaje jednak czasem pytanie: ile moze
stanowi¢ warto$¢ rynkowa (godziwa) okreslonej naleznosei ?
Wycena naleznosci nieprzeterminowanych
Warto$¢ naleznos$ci nieprzeterminowanych odpowiada sumie zdyskontowanych w
czasie przeplywoOw pieni¢znych netto przypadajacych wierzycielowi z tytulu splaty
zobowigzan przez diuznikéw. Procedura wyceny tych aktywow jest podobna do
modelu wyceny obligacji.
Wycena naleznosci przeterminowanej lub zagrozonej
http://wycena-przedsiebiorstw.pl/wycena-pojedynczych-naleznosci_ trashed/overd
ue-igoncept/Sytuacja si¢ zmienia, jezeli naleznos¢ bedaca przedmiotem wyceny jest
przeterminowana albo jej sptata jest zagrozona niewyplacalnoscia dtuznika. W
takim przypadku, warto$¢ naleznosci bedzie stanowita kwote przypadajaca do
splaty pomniejszong o oczekiwang strate (Expected Loss) osiagnieta w wyniku
ogloszenia niewyplacalno$ci zadtuzonego przedsigbiorstwa.
Oczekiwana strata (EL) wyraza cze$¢ naleznosci, ktoéra prawdopodobnie nie
zostanie odzyskana przez wierzyciela. Oczekiwana starta stanowi iloczyn
wyrazonych procentowo wskaznikow: LGD i prawdopodobienstwa
niewyplacalnos$ci dtuznika (PD).

EL=LGDxPD
LGD (Loss Given Default) jest okresleniem straty, jakg poniesie wierzyciel w
przypadku ogloszenia niewyplacalnosei przez dhuznika, tzn. okresla on poziom
zobowigzania, ktorego dtuznik nie bedzie w stanie pokry¢ srodkami ze sprzedazy
majatku po splacie innych zobowigzan wg prawa wymagajacych splaty przed
wycenianymi nalezno$ciami (np. wobec pracownikéw). Oszacowanie LGD odbywa
si¢ na podstawie szczegdtowe) analizy majatku, zobowiazan i dziatalnosci dtuznika.
PD (Probability of Default) jest prawdopodobiefistwem niewyplacalnosci
dtuznika, czyli parametrem okreslajgcym z jakim prawdopodobienstwem dtuznik w
okreslonym czasie (do terminu splaty zobowigzan) oglosi niewyplacalnos¢.
Oszacowanie PD odbywa si¢ na podstawie ztozonych modeli probabilistycznych.




ZALOZENIA DO WYCENY:

Oszacowanie prawdopodobienstwa odzyskania wierzytelnosci.

W przypadku upadlosci wierzyciela prawdopodobienstwo odzyskania
wierzytelnosci wynosi — 0 ( zero ).
W pozostatych przypadkach nalezy to prawdopodobienstwo oszacowac.

Biegly spotkal si¢ z opracowaniem dotyczacymi odzyskania wierzytelnosci od
klientéw firmy prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza, gdzie biegly rewident nie
podaje jakichkolwiek obliczen - podaje tylko wynik oszacowania.

Za MATERIALY I STUDIA Zeszyt Nr 244 —Analiza stopy odzysku w banku
w warunkach ograniczonej dost¢pnosci danych .

Wykres 4.30.

Zmiennosd wartosd oczekiwanej stopy odzysku w czasie dla portfela ekspozy«cji w sto-
sunku do przedsiebiorstw (KORP) przy wykorzystaniu 6-miesiecznego okna pomiaru

KORF - EMIENNOLC WARTOEC) O CZEKIWANE TTOPY ODIVINL W CIASIE
{6-MIESIECTNE OKND PO MIARY)

i3 1

FEMEANA, ST0FY QDRYIRY
Q =
$ § 3

WATIDLE CTE
Y § &

&

essnnworbol gcrdivesto stogy odoeid 0 T

#rédto: abliczenia whane.

M

zEres procelr oty ubmdcs

2&bres sreedzeata e

Stope odzysku wierzytelnosei z firm o profilu dziatalnosci podobnym do firmy
Janpol oszacowano ostroznie na 20% , tj. ponizej stopy odzysku bankowego.

Opis wierzytelnosci

Lp. Nazwa kontrahenta/dhuznika Nr faktury Kwota do zaplaty
1. »BIAK — MAS “* BIALEK F 931 z dn. 1 983,02 zt
SP.Z0.0.- obecna nazwa 24.07.2014r.

Masarnia u Jana Spétka z o.0. ,
26-625 Wolanéw  ul. Polna 23




05.03.2014r

2. BMT CENTRUM Burhan FV 33/14z dn. 59 375,08 zt
Zangara , 11-100 Lidzbark 19.05.2014
Warminski, ul. Nowa 1/14
Fv 44/14 z dn. 8 694,59 zt
30.06.2014r.
3. DISTRI PLUS Zac Ecopolis Sud | WDT/20/06/14z | 303 762,61 zt
14 Rue Louis Lepine 13500 dn. 23.05.2014r.
Martigues NIP: FR 02791291594
4, FIRMA Fv 133 zdn. 23 094,20 zt
USLUGOWO-HANDLOWA 23.08.2012r.
ELZBIETA SKROBICH ul.
Dobra 26, 33-140 Lisia Géra
5. INTERNATIONAL MOULAY |F 168 z dn. 15 866,90 zk
ABDESLAM HAMDAQOUI 31.12.2016r.
ALAOQOUI, 40-650 Katowice ul.
Jaworowa 35
6. IKRAM SP.zo.o ul. Wincentego | Fv 38/17 1 404,00 zt
Witosa 39, 26-020 Chmielnik
Fv 01/01/2018 17 220,00 zt
Fv 02/01/2018 1 404,00 zt
7. JEAN MARTIN POPIEL 28-200 | F94 z 984,00 zi
Staszow ,Kurozweki, ul. dn.08.06.2014r
Zamkowa 3
8. Maximus Plus Sp.zo.o. F34 zdn. 542745 z1
Maleszowa 47 B, 26-015 08.01.2013(wyrok
Pierzchnica _ sadowy)
9. MOL- POL Stanistaw Molek, (wyrok sadowy 742 636,79 zt
30-148 Krakéow ul. wg wykazu)-
Lindego 1 wyrok u Pana
Stomki
10. SARI KOSE 3/5 RUE WDT/62/10/14 z | 133 053,36 zt
CHAUVART 9550 GONESSE {dn. 17.10.2014r.
FRANCIJA NIP;FR 11513599027
WDT/ 72/11/14 z
dn. 26.11.2014
11. SARL NEFIS 11 Boulevard WDT/77/12/14z {49 073,17 zt
Pasteur, 77130 Montreau NIP: FR | dn. 22.12.2014
34502893274
12. Zaktad F 38 Z DN 6 453,83 zt
Rzemieslniczo-Wedliniarski 09.01.2014,FV
Maciej Radkowski 28-200 261 zdn.
Staszow, ul. Kolejowa 66 26.02.2014,F
301z dn.




13. Zaklady Migsne TRIO Sp.zoo Wyrok sagdowy 73 216,51 zt
Sp.kom. W F 240,
UPADEOSCILIKWIDACYJNE] | F 269
, 38-200 Jaslo, ul. Lwowska 12 | F 274

14. Zaklad Produkcji MASARSKIEJ | Wyrok sadowy F | 21 966,69 2t
SPERCZYNSKI JERZY 1 1529, F 1558, F
ZDZISLAW FURMANEK 1594, F 1630
SPOLKA JAWNA W
UPADEOSCI
LIKWIDACYINEJ Rykoszyn
72, 26-065 Piekoszow

15. Powiatowy Inspektorat F 40/17 1 476,00 zt
Weterynarii ul.

Sciegiennego 203, 25-116 Kielce

16. D.P.T.U RIMES DO.O. PERO Brak danych o 1078 876,35 zt
NAKOV B B 1000Skopje numerach faktur
Macedonia

17. FOOD CONCEPT F 10/18 17 140,00 zt
MARKETING SP.ZOO

18.. | REDPOL TOMASZ A/V/000177 2 587,20 zt
WIECZOREK. 41-500
CHORZOW, UL. GAJOWA 12/8
RAZEM ( wierzytelno$¢ w kwocie nominalne;j ) 2 565695,75

Opis mozliwosci odzyskania wierzytelnosci

Wierzytelnosci ktorych z uwagi na :
- przedawnienie wierzytelnosci

- zakonczenie dziatalnosci firmy

- upadtos¢ firmy itp.

odzyskanie kwot pienigznych jest bardzo malo prawdopodobne.
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11
Oszacowanie mozliwosci odzyskania wierzytelnosci

l. Poziom odzysku wierzytelnosci 100%.

Po analizie oceny mozliwosci odzyskania wierzytelnosci od wierzycieli biegly
stwierdza, ze na dzien opracowania Opinii tylko jedna firma prowadzi dziatalnogé
gospodarcza.

Poz. nr 5 INTERNATIONAL MOULAY ABDESLAM HAMDAOUI ALAQUI,
40-650 Katowice

ul. Jaworowa 35

Przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu (PKD 10.12.7)

Wwrz5 = 15 866,90 zi

Mozliwe odzyskanie wierzytelnosci na poziomie 100% z uwagi na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej oraz mata kwote wierzytelnosci.

2. Poziom odzysku wierzytelnosci 20% .

Banki prowadzace dziatalnogé finansowa w RP majg stope odzysku wierzytelnosci
na poziomie 33 %,

Wynika to z faktu , iz podmioty te zawierajgc umowy znaja kondycje finansows
kontrahentéw w tym np. zabezpieczenia majatkowe .

Firma JANPOL nie znala kondycji kontrahentéw i naj prawdopodobniej
wydawala towar z op6Znionymi zaplatami podejmujgc ryzyko .

W tym przypadku poziom ryzyka jest wyzszy, stad stopa odzysku wierzytelnosci
musi by¢ znacznie nizsza z uwagi na przedawnienie .

Biegly stopg oszacowat na poziomie do 5%.
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2. Naczelnik Urzedu Skarbowego w Kielcach .

Lp. | Nazwa Wartosé¢ rynkowa % udzial w
ruchomosci wartosci
przedsiebiorstwa

1 Samochdd
cigzarowy Wr 19 = 38500,00 zl brutto 7,14%
DAF AE85XC Pozycja nr 19 Opinii bieglego
nr rej. TKIVJ95

2 | Samochod
cigzarowy Wrig = 7800,00 zt brutto
Renault Master | Pozycja nr 18 Opinii 1,44%
nr rej. TKI30109 bieglego.

3 Mercedes Wrzs =3200,00 zi brutto 0,59%
TKI 55391 Pozycja nr 75 Opinii bieglego
RAZEM 49500,00 zi

Zgodnie z art. 313 PU sprzedaz ruchomosci obcigzonych rzeczowo w toku
postepowania upadioéciowego spowoduje wygasniecie zastawow.

OPINIA KONCOWA

1.  Napodstawie oszacowania mozliwosci odzysku wierzytelnosci od diuznikéw
firmy Syndyk Masy Upadiosci
JANPOL sp. z 0.0. spoétka komandytowa w upadtosci z siedzibg w Chmielniku
ul. Witosa nr 39
Biegly oszacowal prawdopodobna wartos¢ wierzytelnosci mozliwych do
odzyskania na kwoteg
WOZD = 98737,55 z1
stownie: dziewigddziesigt osiem tysiecy siedemset trzydziesci siedem ziotych
piec¢dziesiat pieé groszy.
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